SPRAWDZONE ROZWIAZANIA
W UBEZPIECZENIU PROSPEKTU EMISYJNEGO

Nie ryzykuj zarzadzajac ryzykiem







ENERGO INWEST BROKER SA

Odpowiedzialnos¢ cywilna
wynikajqca z publicznej emis;ji
papierow wartosciowych

Publiczna emisja papierow wartosciowych jest dla

Przedsiebiorstwa, ktore przygotowuje sie do jej

przeprowadzenia, wydarzeniem wyjatkowym.

Wigze sie z nim koniecznos¢ zebrania i przygotowania

w odpowiedni sposdb szczegétowych informacji

0 jego sytuacji gospodarczej, finansowej, majatkowej

etc., ktore nastepnie zostang umieszczone

w prospekcie emisyjnym. Na osobach

odpowiedzialnych za ich przygotowanie spoczywa

szczegolnego rodzaju ryzyko.

Specjalisci EIB, jako jedni z nielicznych na polskim
rynku, majg doswiadczenie w asekuracji tego
ryzyka. EIB moze poszczyci¢ sie ubezpieczeniem
najwiekszej emisji papieréw wartosciowych w Polsce,
przeprowadzonej przez Grupe PGE w 2009 roku.
Niniejszy materiat zawiera podstawowe informacje
0 sposobach asekuracji ryzyka publicznej emisji
papierdw wartosciowych oraz zwigzanych z tym

szansach i zagrozeniach.
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Zrddta odpowiedzialnosci

Przepisy prawa naktadajg na podmiot przeprowadzajacy
publiczng emisje papierow wartoSciowych obowigzek
zamieszczenia w prospekcie emisyjnym prawdziwych, rzetelnych i
kompletnych informacji. Brak posiadania przez nie w/w waloréw,
moze stanowic podstawe do wystgpienia z roszczeniem
odszkodowawczym przez Inwestoréw. Takie sytuacje majq
miejsce nie tylko na rozwinietych rynkach amerykanskim
i zachodnioeuropejskim, gdzie tgczne sumy odszkodowan z tego
tytutu siegaja setek miliondw dolaréw, ale wystepujg takze
w Polsce, gdzie roszczenia w tym obszarze wykazujg silng
tendencje wzrostowg. W roku 2005 nadzor na rynkiem
kapitatowym zlozyt w prokuraturze jedno zawiadomienie
o nierzetelnych lub nieprawdziwych informacjach w prospektach
emisyjnych spotek, podczas gdy w roku 2006 byly to juz trzy

zawiadomienia, a w roku 2007 — cztery.
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Odpowiedzialno$¢ za szkode wyrzadzona
wskutek udostepnienia do publiczne;j
wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenia informacji, ktéra powinna
by¢ zawarta w dokumentach sporzadza-
nych i udostepnianych w zwigzku z ofertg
publiczng (...), ponosi emitent, (...), jak
rowniez osoby, ktore informacje sporza-
dzity lub w jej sporzadzeniu braty udziaf,
chyba Ze ani oni, ani osoby, za ktére od-

powiadaja, nie ponosza winy (...).

Art. 98. 1. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych
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Jak sie ubezpieczyc¢?

Praktyka rynkowa wyksztatcita dwa gtdwne sposoby asekuracji ryzyka zwigzanego

z prospektem emisyjnym. Ponizej zamieszczamy krotki opis mozliwych rozwigzan.

Polisa D&O z rozszerzeniem
0 odpowiedzialnosc z tytutu
emisji papierow wartosciowych

Klasyczng metodg ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej
z prospektem emisyjnymi jest rozszerzenie o to ryzyko zakresu pokrycia w umowie
ubezpieczenia odpowiedzialnosci  cywilnej Cztonkéw Zarzadu (D&O).
Takie rozwigzanie charakteryzuje sie jednak pewnymi mankamentami. Przede
wszystkim suma gwarancyjna w takim przypadku dotyczy¢ bedzie nie tylko szkdd
zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych, ale réwniez pozostatego zakresu
ubezpieczenia krytego polisg D&0O. Tym samym mozliwa jest sytuacja, w ktorej
uchybienie Czlonka Zarzadu nie zwigzane w prospektem emisyjnym wyczerpie catq

ochrone przeznaczong dla tego obszaru ryzyka.

Istotng wadg tego rozwigzania jest réwniez katalog podmiotdw ubezpieczonych.
Polisa D&O chroni, co do zasady, odpowiedzialnos¢ cywilng osdb wchodzacych w sktad
organdw spotki, pozostawiajgc poza zakresem ubezpieczenia ewentualne roszczenia
do pracownikéw (gdy ich odpowiedzialno$¢ wynika przygotowania dokumentdéw emi-
syjnych), akcjonariusza wiekszo$ciowego lub roszczenia wynikajace z umowy z sube-
mitentem. Dodatkowo polisa D&O zazwyczaj podlega corocznemu wznowieniu, co w
przypadku zmiany sytuacji rynkowej lub niekorzystnego przebiegu szkodowego moze
sie wigzac z ryzykiem wzrostu sktadki, ograniczeniem zakresu ochrony, a w skrajnym
przypadku - z brakiem ochrony ubezpieczeniowej - rowniez w zakresie prospektu

emisyjnego.
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Ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu prospektu
emisyjnego (polisa POSI)

Instrumentem specjalnie przeznaczonym do dokonania transferu ryzyka zwigzanego
z prospektem emisyjnym sg umowy ubezpieczenia publicznej oferty sprzedazy papieréw

wartosciowych (tzw. polisy POSI).

Ich konstrukcja pozwala na przygotowanie indywidualnego zakresu
pokrycia dostosowanego Scisle do potrzeb Spétki, zwigzanych z jednostkowym
ryzykiem, jakim jest jej upublicznienie. Zaktad ubezpieczer odpowiada do okreslonego
w umowie limitu, ktéry na rynkach zachodnich z reguty ustalany jest na poziomie ok.
10 — 15% wartosci kapitatu zgromadzonego w drodze publicznej emisji akcji. Zakres
ochrony obejmuje szkody, jakich moga dozna¢ Inwestorzy wprowadzeni w biad nie
tylko informacjami umieszczonymi w samym prospekcie emisyjnym, ale takze
np. podczas prowadzenia formalnej prezentacji przed otwarciem oferty, ktérej celem

jest wzbudzenie zainteresowania papierami wartosciowymi Spotki (tzw. Road Show).

Polisa POSI zawierana jest jednorazowo i w =zaleznosci od oferty rynku
ubezpieczeniowego, moze obowigzywac nawet przez kilka lat, pokrywajac w tym czasie

roszczenia zgtaszane w zwigzku z publiczng emisjq papierow wartosciowych.

Dodatkowe obszary odpowiedzialno$ci w polisie POSI:

Koszty naprawy wizerunku - obejmujace m.in.. oplaty konsultingowe

specjalistow z zakresu public relations itp.,

Koszty postgpowania kontrolnego - obejmujace m.in.. koszty bieglych,
rzeczoznawcow, niezbedne do uniknigcia opdznienia lub uniewaznienia

oferty publicznej,

Koszty awaryjne - przez ktore rozumie si¢ koszty obrony w odniesieniu
do roszczen zwiazanych z prospektem, poniesione bez pisemnej zgody

zakladu ubezpieczen.
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Korzysci z tytutu zawarcia
polisy POSI

mozliwos¢ objecia jedng umowa catej jednorazowej
emisji papierow wartosciowych;

mozliwos¢ zawarcia umowy od momentu zatwierdzenia
prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego;

okres ochrony nawet do 6 lat;

zakres ubezpieczenia dostosowany do indywidualnego
ryzyka zwigzanego z konkretng emisja;

samodzielna suma gwarancyjna na ryzyko,
np. 100 min zt;

objecie ochrong wszystkich podmiotéw zaangazowanych
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Doswiadczenie EIB

EIB jest jednym z najwiekszych brokerow ubezpieczeniowych
w Polsce. Drzieki wieloletniej obstudze duzych podmiotow
gospodarczych specjalisSci EIB posiadajg bogate doswiadczenie
w aranzowaniu specjalistycznej ochrony w zakresie m.in..:

- ubezpieczenia prospektu emisyjnego (POSI);

- ryzyk odpowiedzialnosci cywilnej, w tym polis typu ,,umbrella”

dla podmiotow wielodziatowych i Grup Kapitatowych;

- ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkow

Zarzadu (polisy D&O);

- ubezpieczenia strat spdtki w  wyniku btedu jej

organow.

Chetnie odpowiemy na wszelkie Panstwa pytania.

CENTRALA TORUN

87-100 Torun, ul. Jeczmienna 21
tel. +48 (56) 669 34 00

fax +48 (56) 669 34 09

e-mail: eib@eib.com.pl
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